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FJARFESTINGASNID
Fjarfestingarfélag Dagsetning September 2008
Aurum Holdings Ltd Tegund vidskipta Hlutakaup
Nuverandi hluthafar: Nytt eigid fé
BG Holding ehf 41,87% Upphe:d fjarfestingar USD 65-79
Fons 25,71% Milljénir
Jurek Piasecki 10,56% Hiutur Damas 30%
Stjorn 11,20%
Abrir 10,66%

A.

LYSING A STARFSEMI

Aurum Holdings Limited (,,Félagid*) feest einkum vid sméastlu 4 skartgripum og drum
i Bretlandi undir virtum merkjum Goldsmiths (GS), Mappin & Webb (MW), Watches
of Switzerland (WOS) og My Diamonds.

Félagid med niiverandi formi og merkjum hefir feert Gt kviarnar med allnokkrum
kaupum undanfarinn &ratug.

Félagid rekur nt 183 smasoluverslanir 4 Bretlandi (GS-153, MW-17 og WOS -13).
Nyjustu téifur verda uppfeerdar.

VIDSKIPTI

Med fyrirhugudum vidskiptum er lagt til ad Damas LLC (Damas) kaupi 18% hlut {
félaginu og verdi askrifandi ad 17% nyrra hiutabréfa sem bodin verda til silu an tafa &
brédabirgdaheildarverdinu 65-70 milljénir USD. Hiutur Damas eftir ofangreind kaup
verdur 30% af félaginu.

MAT
Bokfart virdi hlutafiar 1 lok jandiar 2008 hefur verid dxtlad GBP 47 milljénir. A

grundvelli DCF adferdar midad vid margfeldi af EBITDA, hafa eftirfarandi glldl verid
reiknud.
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EBIDTA-margfeldisadfero
Fijarhaedir i GBP — "000
Veginn medalfjarmagnskostnadur 11,6%
Nettévirdi fijals sj60sstreymis 60,634,6
Samningsmargfeldi (exit multiple) 7.0x
Lokavirdi 208,131.27
Nuvirdi lokavirdis 120,469.30
Lokavirdi sem % af heildarvirdi félags 66,52%
Heildarvirdi félags £181,103.9
Fridregid: Nettéskuldir (74,123.0)
| Eiginfjarvirdi £106,980.9
Kaupstig fyrir Damas
Eiginfjarvirdi skv. ofangreindri adferd £106,981
1. stig:
Kaup & hlutum nitverandi hluthafa 18% | £19,257
2. stig:
Ny hlutabréf gefin Ut 4 Damas £18,339
Heildarfjarfesting Damas £37,596
Heildarfjirfesting Damas { USD (@1.8) $67,672
Nytt blutafé félagsins £125,320
Fjarfesting Damas £37,596
Hlutur Damas i félaginu 30%
Fjarmalaatridi
Efnahagsreikningur —itdréttur Fjarhzd i GPB'000 Heimild: Axtlanir)
Upplys. Jan | Jan~- | Jul-08 | Jan- |Jan- |Jan- |Jan- |lJan-
-07 | 08 09 10 11 12 13
Vidskiptavild 79971 ) 79971 | 79971 | 7997F | 79971 | 79971 | 79,971
Fastafjdrmunir 19324 | 20,603 | 22,668 | 33,176 | 35.895 | 36,080 | 35,534
Veltufjarmunir 115,984 | 128,179 | 117,286 | 118,744 | 121,495 | 123,719 | 126,069
Skammtimaskuldi (90.618 | (82.567 | (86,650 | (85,379 | (86,546 | (87.409 | (89,288
. ) ) ) } ) ) )
Nettd 29,366 1 45612 | 30,636 | 33,365 | 34,949 | 36310 | 36,781
veltofjarmunir
| Eignir alls 128,661 | 146,186 | 133,275 | 146,512 | 150,815 | 152,361 | 152,286
Nettéskuldir 81,671 | 105,808 | 82,150 | 72,020 | 62,953 | 46,297 | 27,868
Eigid ¢ )
Hiutafé (med 71908 | 74849 | 71,008 | 87,908 | 87,908 | 87,908 | 87,908
yhirverdi)
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Strlg/Frs 17 (1,542) 35

Tap fra fyra an (73376 | (24,019 | (24,918 | (20,827 | (13425 | (46) 18,156
) ) ) ) )

EBT hlutur (2,910)

Hagnadur (6.642) | 4,001 | 7402 | 13,379 | 18202 | 18,354

yfirstandandi 4rs

Eigid £é alls 46,990 | 40378 | 51,116 | 74,483 | 87,862 | 106,064 | 124,418

Eigid fé og 128,661 | 146,186 | 133275 | 146,512 | 150,815 | 152,361 | 152,286

skuldir alls

Sparpar eru samkvaemt stjémn félagsins. Vegna bessa mats hofum vi6 lekkad soluspér
um 1% og fengid 0t ny EBIDTA-gildir.

D. AF HVERJU FJARFESTA?

s Vaxtardsetlun:
¢ Forgangsbirgir:

v Med niiverandi tengslum getur Damas 68last stodu forgangsbirgis skartgripa gagnvart
félaginu med 4rlegar innkaupatélur (frd Damas) 4 bilinu GBP 20-25 milljonir.

*  Damas leggur til almennar vorur og félagid notar ekki ndfn Damas eda merki
pess.

»  Verslanir félagsins skulu heldur ekki syna nafn Damas neins stadar.

= Detta tvennt er ad tillogu félagsins til ad hafa ekki truflandi ahrif & nGverandi
imynd vorumerkjanna.

E. NEIKVAED ATRIDY FIARFESTINGAR

Eftirfarandi atri®i parf a8 hafa { huga sem vaentanlegar malamidlanir Damas fré tillgunni.

¢ Ofulinzgjandi hagnadur:

Fjarmalaspar félagsins gefa til kynna a8 ROI Damas verdi ad medaltali 4 bilinu ___ fala
verdur uppfero.

ROI-markmid Damas i % hefur verid 20% og pvi er 4wtladur bagnadur af félaginu
hugsanlega ekki &litlegur al mati stjérnar.

» Skipting hluta:
Ntverandi samsetning hlutafjar félagsins er brir mismunandi flokkar hlutabréfa tengdir
6jofoum réttindum. Damas gerir ba forsendukréfu ad félagid verdi endurskipulagt og hafi
aleins einn flokk hlutabréfa dtgefinn til hluthafa.

¢ Lagaflekjur:
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1) Lagaleg 4reidanleikakénnun hefur leitt { j6s ad morg mikilveeg skjol svo sem
fundargerdir stjornar og skiptingarsampykktir félagsins hafa ekki verid fullnustadar
nagilega.

2) Starfslokasamningur var gerBur vid hr. Piasecki, stofnanda Goldsmiths. Vid hifum
ekki fengid ad skoda hann.

3) Endurskoda barf langtimasamninga vid birgja.

4} Stuttordar upplysingar fengnar 4 fundum okkar leiddu 1 ljos ad { samningunum vid

bankana er dkvaedi um ad ekki verdi haegt ad greida hluthdéfum ard { fimm 4r fi& nina.
Fimm ér frd hvada tima?

DPetta opnar fyrir moguleika 4 krisfu pridja adila gagnvart félaginu. Negileg
skadleysisdkvaedi (par & medal ad halda eftir hluta af keupverdinu, ef porf krefur) verdur
bvi ad tryggja.

» [élegur synileiki vérumerkis Damas
Damas nytar hugsanlega ekki beins synileika vérumerkis 4 breskum markadi vegna
bessara vidskipta. Félagid hefur lyst erfifleikum sinum var8andi réskun 4
virumerkisimynd.

+ [Fjarfesting { GBP
Fjarfesting Damas verdur { GBP. betta felur 1 sér dhaettu markadsvirdis.

F. AHATTUPATTIR

¢  Verd og mat

o Outkljad mélaferli
¢ Samkeppni:

¢ Eflingararangur:

* Rekstrardrangur

¢ (Télur i USD "000) ~FA endar 31. des.)

Tekjur

Hagnadur alls

Rekstrarhagnadur

NettShagnadur (bar 4 medal adrar tekjur)
Stluaukning %

Hagnadaralag (%)
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Rekstrarhagnataralag (%)
Nettéhagnadardlag (%)
Neﬁéhagnaéaraﬁkning (%)
Eignir alls

Vidskiptavild og defnislegar
Fastafjdrmunir

Birgdir

Skuldarar
Abrir veltufjarmunir

Skuldir alis

Gulllan

Adrar veltuskuldir
Eigid fé
Fjarkrsfur, Dagar
Birgdir, Dagar
Eignavelta

Hiutfall milli skulda og eiginfjar

Ef Damas fer at i pennan rekstur er spa um nettéhagnad félagsins sem hér segir:

Nettdhagnalur
(USD "000)

G. STIORN

Samanlog0 reynsla stjérnarmanna félagsins af smasélu er ar.

H. AREIDANLEIKAKONNUN

» Fjammaladreidanleika- og skattadreiGanleikakénnun 4 félaginu er ger® af Ernst &

Young, London.

. Dewey, Leboeuf 1 Dubai gerdu lagalega areidanleikakénnun.

I. SAMNINGSKOSTIR

VerOur sett inn.
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PROJECT GLITTER Skjal hr. Dutta

Efni:

1) Undimitud viljayfirlysing (heads of terms) { jili 2008

2) Aurum Holdings- fimm éra 4etlun (fjarmalaspd)

3) Aurum -Utdréttur ar efnahagsreikningi fyrir 08 og HY 09.
4) Spurningar NBD til Aurum sendar 1. september, 08

5) DD-skyrsla E&Y

6) DD-skyrsla Dewy & Leboeuf.

VILJAYFIRLYSING

FYRIR KAUP A HLUTUM OG ASKRIFT AP NYJUM HLUTUM [ AURUM

HOLDINGS LIMITED

MED FYRIRVARA UM SAMNING

bessi viljayfirlysing (,, Yfirlysing*) er samantekt 4 beim leiSbeinandi meginskilmalum sem
kaup Damas LLC (,,Kaupandi*) 4 niiverandi hlutum og 4skrift a8 nyjum hlutum { Aurum
Holdings Limited (,,Félagid) skulu byggjast 4.

Yfirlysingin er ekki teemandi, med fyrirvara um formlegan samning og ekki lagalega
bindandi, nema hvad varBar 1. og 8. grein, sem adilar eru sammdla um ad eigi ad vera
lagalega bindandi.

1.

3.

TRUNADUR

Adilar sampykkja ad allar vidreedur beirra { milli, 611 samskipti og efni pessa samnings
séu algert tranadarmal. Adila er 6heimilt a8 upplysa pridja adila um ofangreind
malefni (ad fratldum stjérnendum, yfirménnum, radgjdfum og fulltrium einhvers
adilanna) 4n pess ad fyrir liggi skriflegt sampykki hinna adilanna nema adila beri a8
veita upplysingamar samkvaemt 16gum eda regluakvaedurn.

MAT

Kaupandinn og félagid hafa komid sér saman um ad leidbeinandi mat 4 eigin fé
félagsins skuli nema £100,000,000 fyrir Gitgafu nyrra hiutabréfa til kaupandans. betta
met tekur tillit til niiverandi nettoskuldastédu félagsins.

KAUP A UTGEFNUM HLUTUM OG ASKRIFT AP NYJUM
HLUTABREFUM

Kaupandinn kaupir ttgefin hlutabréf af einum eda fleiri ntiverandi hluthdfum og
skrifar sig fyrir nyjum hlutabréfum. A8ilarnir stadfesta ad heildarmarkmid
kaupandans s¢ ad fjarfesta fyrir allt ad £38,000,000 1 um 30,0% hlut { félaginu.
Félagid adstodar kaupanda vid kaup 4 hlutum af niverandi hiuthdfum og greida fyrir
Gtgafu nyrra hlutabréfa til ad nd pessu markmidi.

HLUTASKIPTING KAUPANDA FYRIR FJARFESTINGU
Fyrir kaupin 4 fitgefnum hlutabréfum og skrift nyrra hlutabréfa, mun kaupandinn eiga
hlut i félaginu { svipudum hlutflum og flokkum og BG Holding ehf, med fyrirvara
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um ad kaupandi 68list réttindi og hagsmuni sem eru f réttu hlutfalli vid hiutareign
hans.

Adilar stadfesta ad verdid sem kaupandi greidir og si eignarhlutaskipting { félaginu
sem af pvi leidir er med fyrirvara um samningavidredur (par & medal skipting milli
nuverandi hluta og nyrra hluta sem félagid gefur tt). N er fyrirhugad a0 ny hlutabréf
sem félagid gefur Ut til kaupanda ver8i metin 4 um £17,000,000. Videigandi skipting
milli naverandi og nyrra hlutabréfa sem kaupandi kaupir skal taka tillit til
vidskiptadetlunar félagsins og langtimastefnu.

. GILDISTOKUSKILYRBI
Likning s6lu og kaupa & dtgefnum hlutabréfum og askrift ad nyjum hlutabréfum
{samkveemt ofangreindum skilmalum) er had eftirfarandi atridum:

5.1 Areidanleikakonnun. Félagid og kaupandi semja um umfang hennar.

5.2 Fullnusta dkvedinna bindandi samninga og lokaskjala sem 16gmenn adila telja
fulinzegjandi.

5.3 Aflétting eda undanpéga niverandi hluthafa fra gildandi forkaupsrétti vardandi
nyja utgafu hlutabréfa og framsal & Gtgefnum hiutabréfum til kaupanda;

5.4 Méttaka allra nandsynlegra sampykkta félagsins og heimilda til a8 ljika
vidskiptunum, bar 4 medal sampykki hiuthafa fyrir hlutafjdraukningu félagsins og
utgafu nyrra hlutabréfa og sampykki niiverandi hluthafa félagsins & rétti kaupanda
til ad tilnefna tvo fulltriia { stjorn félagsins; og

5.5 Sala og kaup 4 atgefium hlutabréfum fra niverandi hluthéfum og askrift &4 nyjum
hlutabréfum skal fara fram samtimis.

. STIORNARSAETI

Kaupandi & rétt 4 ad skipa tvo fulltrda { stjérn ad lokinni fjarfestingunni.
Stjérnarmennirnir sem kaupandi tilnefnir upphaflega skulu sitja  stjom félagsins { 12
manudi ad lagmarki.

. POKNANIR OG UTGIOLD

Kaupandi stadfestir ad félagid muni rada ralgjafa og greida peim pdknun { tengslum
vid vidskiptin. Vidkomandi adilar greida 61l 6nnur atgjdld og péknanir [gmanna og
fagiegra radgjafa.

- EINKARETTUR

Vegna skuldbindinga kaupanda og pdknana og titgjalda og annars kostnadar {
tengslum vi0 4reidanleikakonnun vegna félagsins, veitir félagid kaupanda
einkaréttartimabil fra og med dagsetningu bessarar viljayfirlysingar og til: (a) 31. juli,
2008; eda (b) fullnustu dkvedinna bindandi skjala um fyrirhugud vidskipti samkvamt
bessari viljayfirlysingu (,,einkaréttartimabil®) eftir pvi hvad verdur fyrr.

A einkaréttartimabilinu mun félagid ekki, og félagid mun kappkosta ad tryggja ad
starfsmenn pess, hluthafar, umbodsmenn og radgjafar muni ekki beint eda dbeint falast
eftir eda eiga frumkvadi ad framlagningu tilbods eda kauptilbods fr4 68rum adila
varGandi moguleg kaup eda askrift 4 hlutum i félaginu, eda bregdast virkt vid tilbodi
eda kauptilbodi frd 68rum adila vardandi petta (an tillits til pess hvort falad eda 6falad
hafi verid fyrir einkaréttartimabilid), eda veita 68rum adila upplysingar (upplysingar
sem eru ekki opinberar) um hiuti { flaginu { pessum tilgangi eda beint eda obeint gera
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samning eda samkomulag vid neinn adila vardandi slikt tilbod eda kauptilbod (4n
tillits til bess hvort slikt tilbod eda kauptilbod 4 sér stad 4 einkaréttartimabilinu eda ad
pvi loknu).

A einkaréttartimabilinu mun kaupandi ekki, og mun kappkosta ad tryggja ad
starfsmenn hans, hluthafar, umbo8smenn og radgjafar muni ekki, beint eda dbeint,
taka pétt 1 vidredum, samningavidreedum eda med 68rum hatti abhafast eitthvad
vardandi kaup 4 fjarfestingu e0a adild ad vidskiptum sem er i samkeppni eda geeti
verid { samkeppni vid rekstur félagsins i Bretlandi.

9. GILDI
Adilarnir stefna ad pvi ad undirrita afgerandi bindandi skjs] um fyrithugud vidskipti {
bessari viljayfirlysingu fyrir 31. jali, 2008.

1. grein (Trinadur) er afram bindandi fyrir adilana a8 loknum vidredum vegna
fyrirhugadra vidskipta i 2 ar.

. 10. RADANDI LOG

Um viljayfirlysinguna gilda ensk 15g.
Umsamid og sampykkt & pessum.... degi ....... 2008
(6lzsileg undirskrift)

Undirtitad af:
Fyrir og fyrir hénd DAMAS LLC

(Oleesileg undirskrift)

Undirritad af:
Fyrir og fyrir hénd AURUM HOLDINGS LIMITED
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Medfylgjandi eru spurningarnar semn NBD sendi Aurum fyrir fundinn 4 midvikudaginn.

AREIDANLEIKAKONNUN
o Upplysingar um félsgin { samsteedunm —Aurum Insurance (Guernsey) og Goldsmiths
Finance Litd
o Reikningsskil midad vid hvada kaup Goldsmiths og Mappin & Webb hafa att sér stad.
Vinsamlegast leggid fram nyjustu matsskyrslu samsteedunnar/félaganna og fyrirtekid
sem vann matio.
Nidurstodur/stefna { stefnumdtandi skodun 4 birgjum.
Brot 4 l&nasamningum: upplysingar, dhrif, tryggingar vegna framhalds.
Moguleiki 4 ad stdr draframleidandi rifti umbodssamningi?
Verslunarsvik Manchester M&W: upplysingar, tryggingar vegna framhalds.
Amtlanir vegna 24 verslana { taprekstri.
Maguleiki a6 loka verslunum i taprekstri sidar; riftunarakvaedi 1 leigusamningum
Moguleg leiguhaekkun
Samrekstrarsamkomulag GUESS vegna taprekstrarverslana; upplysingar.
Nzgilegt birgdamagn, midad vid huglegnipétt,
Rekstrarfé; athugun 4 spdm um manadarsjédstreymi.
Krafa um vidhald fjarfestingaritgjalda.
Akvadi um ad halda hirdhjonustu MEW.
Outlet-verslanir undir 68rum merkjum: Af hverju?
Oldrun birgBa og birgdamagnsstefna.
Upplysingar um tryggingakrifuskrar,
Trygginganaegjanleiki.
Hvernig var kaupverdi0 til Piasecki dkvedit?

OO0 0 0C0O0O0CO0OC0O0O0O00O0O0O0CO0

AREIDANLEIKAKONNUN (LAGALEG)

Forkaupsrétiarmal

FramtiGarstada Piasecki/adild

Teeknileg brot 4 samningum (t.d. Imperial Distribution Agreement)
Akvadi um breytingu 4 eignarhaldi (t.d. Imperial)
Rolex-samningurinn: breyting 2 hluthfum heimil?
MyDiamonds-deila

Véntun 4 fullnustudum midlarasamningum

0000 O0O0

VERSLUN

o Abhrif Iokunar vershmar Harrods. Stadfesting 4 timasetningu

o Soluaukning undanfarinna 18 méanuda hefur verid vegna Gra. Mun vaxtardztlun vegna
skartgripa bera drangur? Hvagd hefur verid gert til pessa?

Umfang undirbinings fyrir j6lin 2008 (mjodg hatt hiutfall vidskipta Goldsmiths 4
pessum tima)

Arstidaghrif { rekstrargeirum

Sala verslana, {jarfesting (birgdir og binadur): ségulegt og spar

Aaetluﬁ nyting fjérframlags Damas.

Aztlud hlutaskipting eftir vidskipti (blanda gamalla/nyrra hluta)

Aztlud ardgreidslustefna { framtidinni,

o]

o 00 00
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